
FY 2010-F
 
 

Legislativ

Foreign
 

 
  
Revenue 
Growth 
 

T
compan
premium
insuring
same  as
revenue
(about 4
line of b
lines of b

R
fiscal ye
insuranc
Adjustin
1.0%  in 
indicate
on  insu
adminis

$

$5

$10

$15

$20

$25

$30

$35

$ 
in

 m
ill

io
ns

FY 2011 Bien

ve Service C

n Insuranc

FY 20
Actua
$242
5.4%

The  foreign
nies  headqu
ms;  the  pr
g  corporatio
s  the  curre
e from this 
44%  in FY 
business tha
business. 
Revenue fro
ears.   Howe
ce  tax  rece
ng for the m
FY 2008, m
s that the s

urance  prem
strative  co

$0

50

00

50

00

50

00

50

FY 2005 Ac

nnial Budget

ommission 

ce Tax 

05 FY 20
al Actua
.9 $248

% 2.4%

n  insuranc
uartered  in
rimary  exc
ons  (HICs)
ent  domest
tax derives
2008) deriv
at includes 

om this tax 
ever,  this w
eipts  were 
misclassifica
more slowly
slowdown w
miums.    In
sts  from 

ctual FY 2006 Ac

GRF Rev

t Forecast 

006 FY 20
al Actu
.8 $256

% 3.0%

ce  tax  is  l
n  a  state  ot
ception  is 
 which pay
tic  insuran
s from prem
ving  from p
homeowne

grew sligh
was due  to
classified 
ation, reven
y  than  in  t
was due pr
nsurance  co
two  prim

ctual FY 2007 Ac

venues from
(in

007 FY 20
al Actu

6.2 $267
% 4.3%

levied  on 
ther  than O
foreign  ins
y  1.0% of p
nce  tax  stru
miums paid
premiums 
erʹs insuran

htly faster i
o a misclass
as  receipt
nue from th
the  two pre
rimarily to 
ompanies  r

mary  sourc

ctual FY 2008 Ac

 the Foreign
n millions)

008 FY 20
al Estim

7.3 $267
% 0.1%

premiums
Ohio.    The
surance  co
premiums. 
ucture.    A
d for life in
paid  to  fire
nce, autom

n FY 2008 t
sification o
ts  under  th
he foreign i
eceding yea
the effect o
receive  rev
es:    prem

ctual FY 2009 Es

 Insurance T

F

009 FY 20
ate Forec

7.5 $303
% 13.3

s  collected
e  tax  is  gen
ompanies  t
 This  tax 

Approximate
nsurance, w
e and casu
obile insur

than in the
f  revenue; 
he  foreign 
insurance t
ars.   Econo
of short‐term
venue  to  p
miums  and

timate FY 2010 Fo

Tax

February 10,

Pa

010 FY 20
cast Forec
3.0 $314
3% 3.6%

d  by  insur
nerally  1.4%
that  are  he
structure  is
ely  half  of

with slightly
ualty  insure
ance, and o

e preceding
some dom
insurance 

tax grew by
ometric ana
m interest 
pay  claims 
d  earnings

orecast FY 2011 Fo

 2009 

ge 32 

 
011 
cast 
4.0 
% 

rance 
%  of 
ealth 
s  the 
f  the 
y less 
ers, a 
other 

g two 
mestic 

tax.  
y just 
alysis 
rates 
and 

s  on 

orecast



FY 2010-FY 2011 Biennial Budget Forecast  February 10, 2009 
 
 

Legislative Service Commission  Page 33 

investments.   When  interest  rates  fall,  premiums  need  to  rise  faster  for  insurance 
companies  to  avoid  financial  losses;  conversely,  when  interest  rates  rise,  insurance 
companies do not need to increase premiums as much in order to make profits.   

The  deceleration  in  growth  of  receipts  under  the  tax  (after  adjusting  for  the 
misclassification of receipts) is due primarily to the delayed effect of an increase in the 
average rate for six‐month U.S. Treasury bills from 3.39% in 2005 to 4.81% in 2006.  The 
growth in revenue projected for FY 2009 is primarily due to the decreases in these rates 
from 2006 to 2008; a strong increase due to falling interest rates is offset partially by an 
expected correction  for  the misclassification of  receipts  this year.   Premium growth  is 
projected to be above its long‐term average in FY 2010 due primarily to the decrease in 
the  rate  from  2007  to  2008,  and  to  return  to  very  close  to  its  long‐term  average  in 
FY 2011 due to an expected increase in interest rates from 2009 to 2010.5   
   

                                                 
5 According to Federal Reserve data, the six‐month Treasury bill rate averaged 4.44% during 2007 in the 
secondary market, and 1.62% during 2008.   Global  Insight  forecasts  that  the rate will average 0.74%  in 
2009 and 2.09% in 2010. 


